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Ladette publique de la Belgique est
repassee sous la barre des 100 % du PIB

Le pays a cede ses participations dans BNP Paribas Fortis et profite de la reprise allemande -

mais, pour Bruxelles, il vaut

sonpesant d'or. « La dette bel-
ge est ramenée sous la barre des
100 % », a annoncé, mercredi 8 jan-
viersur Twitter Elio DiRupo, le pre-
mier ministre du royaume. En
décembre 2013, celle-ci s'est en
effet établie a 99,7% du produit
intérieur brut (PIB), contre 103 %
fin septembre, selon 'agence de la
dette belge. De quoi permettre au
gouvernement de coalition de
tenir I'une de ses promesses pha-
res, notamment aupres de la Com-
mission européenne. «C'est le
genre de signal positif que les mar-
chés affectionnent», commente
André Sapir, économiste au think
tank bruxellois Bruegel. « En repas-
sant sous les 100 %, la Belgique
s'eloighe dela menace d'une degra-
dation par les agences de nota-
tion », ajoute Philippe Ledent, éco-
nomiste chez ING Belgique.

Mais comment, alors que les
dettes publiques continuent de
grimper dans la plupart des Etats
membres de la zone euro, le petit
pays a-t-il réussi a réduire la sien-
ne? «Le gouvernement a eu
recours a quelgues subterfuges a
premiére vue pas trés glorieux »,
commente Philippe Ledent. En
novembre, il a ainsi, entre autres,
vendu sa participation de 25%
dans le capital de BNP Paribas For-
tis, la filiale belge de BNP Paribas,
pour3,25smilliards d'euros. L'Etata
aussidiscretement cédé a BNP Pari-
basFortis et AG Insurancelacréan-
ce que lui devait la Commission
européenne pour l'achat du bati-
ment abritant son siége bruxel-
" lois. Gain: 636 millions d’euros.

Sila ficelle est un peu grosse, la
plupart des économistes s’accor-
dent néanmoins pour dire que le
gouvernement l'a tirée au
moment opportun. « Ces mesures
sont intervenues pile alors que la

L e chiffre est symbolique,

dynamique de la dette était sur le
point de s'inverser», résume
Bruno Colmant, & 'Université
catholique de Louvain. e
Le pays, dont I'économie est
trés ouverte, profite en effet forte-
ment de la reprise de I'Allemagne,
son premier partenaire commer-
cial devant Ja France et les Pays-
Bas. Son secteur industriel, spécia-
lisé danslatransformation de pro-
duits semi-finis, exporte a plein
régime vers la Rhénanie. Du coup,
-les exportations ont rebondi de
2,1% au troisiéme trimestre. La
consommationdes ménages com-
mence également a frémir, si bien
qu'aprés 0,1% en 2013, le pays
devrait enregistrer une croissance
de 1,1% en 2014, selon la Commis-
sion européenne, contre 0,9 % en
France. «Les principaux moteurs
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de I'’économie repassent dans le
vert», commente Bruno Colmant.
Mais le redressement des finan-

ces publiques tient aussi aux .

efforts mis en ceuvre parle gouver-

nement de M. Di Rupo, parfois sur- -

nommé «l’homme au nceud
papillon» dans la presse belge.

«Latechnique de larape»

Dés son arrivée au pouvoir en
décembre 2011, apres dix-huit mois
de crise politique liée aux divisions
entre Wallons et Flamands,ilaenga-
gé plusieurs mesures visant arédui-
re le déficit public: gel des salaires
publics, limitation du recours aux
préretraites, baisse de la durée des
indemnités chémage, taxation des
stock-options, hausse de la fiscalité
sur le patrimoine... « Chez nous, on
appelle ¢a la technique de la ripe a
Jfromage», commente M.Ledent,
reprenantl’expression du ministre
de I'économie, Johan Vande Lanot-
te. « En multipliantles petites mesu-
res dans tous les domaines, on évite
debraquer une catégorie de la popu-
lation tout en engrangeant des éco-
nomies au total substantielles. »

Le paysa une certaine expérien-
ce en la matiére. En 1993, sa dette
publique frolait 140 % du PIB, tan-
dis que la charge de la dette aspi-
rait 25% des recettes fiscales. En
perspective de l'entrée dans la
zoneeuro, les gouvernements suc-
cessifs ont alors pris une série de

mesures afin de ramener progres-
sivement!'endettement a 80 % du
PIB,en 2008. « Pendant cette pério-
de, le pays a prouvé qu'il était capa-
ble de fournir des efforts considéra-
bles, décrypte M. Sapir. Depuis, il
existe un consensus politique trans-
partisan trés fort autour de la
nécessité de maitriser les finances
publiques. »

Grice aux mesures prises
depuis 2011 (plus de 16milliards
d'économieau total), la dette publi-
que, qui a gonflé de 20 points pen-
dant la crise, devrait poursuivre sa
décrue en 2014. Le déficit public
devrait, quant a lui, s'établir a 2,6 %
a la fin de I'année, aprés 2,8% en
Z013et4 % en 2012, De quoi permet-
tre au paysde sortir de la procédure
d'infraction pour déficit excessif
engagée par la Cornmission.

Reste que la Belgique a encore
des efforts a fournir si elle veut
augmentersacroissance potentiel-
le, soulignent les économistes.
«La rdpe a fromage nous a épar-
gné le pire, mais elle ne hous évite-
ra pas de mener les réformes struc-
turelles indispensables», résume
M.Ledent. En décembre, le Fonds
monétaire international a ainsi
appelé Bruxelles a modérer les
salaires dans le privé afin de ren-
forcerlacompétitivité de ses entre-
prises et a flexibiliserle marché du
travail @ -
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